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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Yabrim Menkul Degerler A.$. B Tipi Depigken Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolera fligkin Rapor

1.

TEB Yatinm Menku! Degerler A.S. B Tipi Defiigken Fonw'nun (*Fon™) 31 Arahk 2015 tarihli finansal
durum tablosu ile nym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varhk defieri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarn ézetleyen dipnotiar ve dier agiklayiel notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Kurueu Yonetiminin Finansal Tablolara [ligkin Sorum{ulugu

2,

Kurueu yénetimi; finansal tablolann Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Teblij (1I-14.2) (“Tebli") cerevesinde Sermaye Piyasas Kurulu'nea (“SPK”) helirlenen esaslara ve
bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh Bnemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini sailamak icin gerekli gdrdiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Badgimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufiumuz, yaptiginuz bagimsiz denctime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaphiinmz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlaring ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denctim Standartlannm bir par¢asi olan Bafiimsiz Denetim Standartlarma
uygun olarak yitriltitlmiigtilr, Bu standartlar, etik hitkiimlere nygunluk saglanmasin ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin Snemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
fizere planlanarak yilriitiilmesini gerektivmektedir.

Bagiimsiz denetim, finansal tablotardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir, Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardnki hata veya hile kaynakl “Snemli yanhghk” risklerinin degeriendirilmesi de dahil,
bagimsiz dencteinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla, Fon'un finansal tablolannin
hazirlanmasi ve gercefie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gbrilg verme amaci tagimaz. Bafiumsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degertendivihnesinin yant sira, Kurueu yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimim uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degierlendirilmesini de igerir.

Bajimsiz denetim sieasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kantlarinin, gdrilgiimiiziin
olugturulmas! igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecl Mali Milsavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plaza, Sitteyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 fsanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Gérily

Gorligimlize gore, finansal tablolar TEB Yatirim Menku! Degierler A.S. B Tipi Degtigken Fonu'nun

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performanstmi ve nakit aluglanm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Gériigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Finansal tablolara iligkin dipnot 1'de agiklandif iizere, Kurucu'nun 1 Ekim 2015 tarihindeki tasfiye
taiebi gergevesinde SPK'nin 13 Kasim 2015 tarih ve 31/1441 sayils karanyla Fon'un tasfiyesi uygun
bulunmus olup SPK’nin 3 Aralik 2015 tarih ve 13206 sayilt karanyla, 13 Haziran 2016 tarihi
itibariyla Fon tasfiye edilecektir.

Mevzuattan Kaynakianan Diger Yilk{imliiliiklere Iiskin Rapor

6102 sayth ‘Tiirk Ticaret Kanunwnun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiineil fikrasi uyarinea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma ditzeninin, TT'K ile Fon'un bagh
oldugiu gemsiye fon ig tilziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmamgtir,

TTK'nin 402'nei maddesinin dérdiincii fikras) uyarinea, Kurucu Yénetim Kurnlu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiikdamalar yapmg ve istenen belgeleri vermigtir.

Dagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mati Milgavirlik A.§.

istanbul, 2g Subat 2016
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutnrisr aksi belinlimedikge Tork Linse (*TL") olacak ifnde edilmisile.)

Dipnot
referanslan 31 Arahilkc 2015 31 Arahk 2014

Varhktar

Nakit ve nakit benzerleri 17 688.224 482.414
Diger alacaklar 6 - .
Finansal varhiklar 9 3.725.031 5.245.505
Toplam varhklar 4.413.255 5.727.919
Yitktimlilikler

Diger borglar 6 18.375 20,463
Toplam ylikilmiiliikler 18.375 20,463
Toplam deglcri!Net varlik defieri 4,394,880 5.707.456

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B Tirl DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belididmedikge Tork Lirss (“TL") olarak ifade edilmigtir,}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI1
Faiz gelirleri 11 423.614 199.492
Finansal varhk ve yitkiimlilliklere iliskin
gergeklesmis kar/(zarar) 11 23,905 155,830
Finansal varlik ve yiikiimliloklere iligkin
gergeklesmemis (kav/zarar) 11 (41.295) B2.619
Esas fanliyetlerden diger gelirler 12 4 -
Esas lnoliyet gelirleri 406.238 437.941
Yénetim (cretleri 8 (132.063) (117.349)
Saklama ilcretleri 8 - (685)
Denelim flcretleri 8 (6.242) (5.039) -
Kurul iicretleri . 8 (1.383) 973
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (1.139) {1.596)
Esas faaliyetlerden diger piderler 12 (160) (1.979)
Esas Maaliyet glderteri (140.987} (127.641)
Esas faaliyet kari/(zarari) 265.251 310,300
Finansman giderleri - .
Net diinem kari/(zaram) 265,251 310.300
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veyn zararda yeniden simflandinlacaklar - .
Diger kapsaml gelir - -
Taplam degerie/net varhk degerinde
arhs/(azalis) 20658,251 310.300

Sayfa 5 ile 29 nrasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
11 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DECGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belinilmedikge Turk Lirs (“TL") olarak ifnde cdilmistir.)

Dipnot 1 Qcal - 1 Ocalt -
referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhik deferi 5.707.456 5.193.393
Toplam degierinde/nel varhk deferinde artis/{azahg) 265.251 310.300
Katilma pay! ihrag tutar I8 366.325 4.730.903
Kattima pay1 iade tutar (8 (1.944.152) (4.527.140)

31 Aralik itibaryla toplam degeri/
net varlik degerd 4.394.880 5.707.456

Sayfa 5 ile 20 amsindaki agiklama ve dipnatlar bu finansal 1ablotarin tamamiayict bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BACIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKI§ TABLOSU

{Tutarlar nksi befintilmedikge Turk Limsi (“TL") clarnk ifade edilmigtir,)

Dipnot 1 Qcak - 1 Ocak -
referunslar 31 Aratik 2015 M Arahk 2014
A. lyletme faollyenerden nnkit akigtan
Nel donem kan/(zarari) 2632351 310.300
Net dbnem Kari/(zarar) mulabnkat le

ilgllf duzelimeler
Faiz tahakkuklar ite igili duzelimeler 164 (1.073)
Faiz gelirlesi ve giderteri ile ilgili dizelimeler (4231 614) {199 492)
Qergepe uygun defer knyiplaskazanglan ile ilgill duzelimele 41.295 (82619
Igletme sermayesinde gergekizyen deplylmler
1sletme sermayesinde gergeklegen diger arug /

{ezalis) tle lgili duzeltmeler (2 048) 285
Finansa) yarliklardaki degigimler, nel 1.479.179 (512 133)
Fanliyellerden etite editen nakit akiglan 1.360,187 (484.732)
Alinsn faiz 423614 199 492
Faallyetlerden sagianon/(kutlanilan) net noki 1783801 {285.240)
B. Finansman foallyetlerden nakit akiglan:

Katdma pay) ibraglanndon clde edilen nakil 18 366,325 4.730.90)
% ntilma payt fadeteri igin ddenen nakit ' IR (1,944 152) {4 527 140)
Finansman funliyeiterden saftonon/(kullanmian) net nakit (L.577.827) 203.76)
Yabauct para gevrim frklarimin ethlsinden 8nce
naklt ve nakit beazerlerindckl net arty/{nzahy) (A+1) (217.640) (280.969}
C. Yabona pars ¢eveim farklaninin

nokit ve neklt benzerlerd tzerlndeki eikisl - -
Naklt ve ankilt benzerlerindekl net actig (A+B+C) 205,974 (81.477)
D. Danem bap naklt ve naklt benzerl defierleri 17 481226 562,703
Doaem sonu nakif ve ookl benzerd defierled (A+B+C4D) 1" G87.200 481,216

Sayla 5 ile 29 arasmdaki agiklama ve dipnotlac bu finansal 1ablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tirl DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuiarlpr aksi belinitmedikge T'0rk Liras: {“TL") alarak ifade cdilmiglir.)

1- FON HAKXKINDA GENEL BiLGILER
A. GENEL BILGILER

TEB Yatnm Menkul Deferler A.S. B Tipi Degisken Fonu (“Fon") tasfiye talebi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 13 Kasim 2015 tarih ve 31/144 sayih karani ile tasfiyesi uygun bulunmug olup Sermaye
Piyasast Kurulu’ndan alinan 3 Aralik 2015 tarih ve 13206 sayih karart ile 13 Haziran 2016 tarihi
itibariyla Fon tasfiye edilecekitir.

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayth Sermaye Pivasasi Kurulu’nun (“SPK*) 37.
ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtizilk hitkiimlerine gbre ydnetilmek dzere, halktan katillma
belgeleri kargthgi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagiilmas: ve inangl
millkiyet esaslarina gore sermaye piyasass araglarindan olusan portfdyil isletmek amaciyla SPK'nin 23
Mayts 1997 taribli ve KYD/610 sayili iznine dayanarak 5 Haziran 1997 tarihinde 6144 sayili Tirkiye
Ticaret Sicil Gozetesinde 189356-136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatinm Menkul
Degerler A Tipi Degisken Yatirim Fonu” kurulmuglur. Fon'a istirak saglayan ve Fon varhifina katilun
oranint gdsteren 1, tertip 10.000.000 TL katlma paylar, SPK'nin 8 Temmuz [997 tarih ve
KB.157/1036sayl1 izni ile kayda alinmig, 10 Temmuz 1997 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.,

Turk Ekonomi Bankasi A.$.'nin kurucusu eldugu Fon'un kurueulugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay:
ile TEB Portfdy Ydnetimi A.S.'ye {2 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un SPK’mn
“Portfy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iligkin esaslar tebligi (111-56.1)"
kapsaminda portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmekledir. Buna bagh olarak; “TEB Yatirim Menkul Dejerler A.S. A Tipi Degisken
Yatinm Fonu” unvam SPKC'nin 31 Aralik 2002 taribli ve KYD/581 sayilt iznine dayamiarak “Teb
Yatirnm Menkul Degerler B tipi Degigken Fonu” olarak defistirilmistir,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Suklayict Kurom ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucy ve ynetici:

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mahallesi, Kligliksu Caddesi, No:7 34768 Umraniye/|STANBUL

Merkezi Saklayict Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. '
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbul

istanbul Alun Borsas
Rihtim Cad. No. 231 Karak8y/lstanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarni 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu'nun Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor nksi belitiimedikge Tork Lirasi (*TL") olnrak ifnde edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

B.

FON'UN YONETIM STRATEJISH

Fon portfdyiindeki varhklar SPK diizenlemelerine ve bagh oldugu gemsiye fonun ig thzliiiine uyguh
olarak segilir ve fon portfdytl, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun ig tlizliliniin 5. maddesi ve
SPK’min 111-52.1 numarall Yatnm Fonlarmna lligkin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ytnetilir.

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulw'nun dilzenlemelerine ve fon igtiizligline uygun
olarak secilir ve fon portfoyli yduetici tarafindan igthz0iin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurnlu'nun
vatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebfigi'ne (11§-52.1) uygun olarak ydnetilir, Fon; ydnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinm segiminde, nakde diinlishmil kolay ve riski az olanlan tercih
edilir. Portfdy simirlamatan itibariyle Teblig’in 5. maddesinde belirtilen diger fon tlrlerinden herhangi
birine girmeyen fonlar “Degisken Fon™ ofarak adlandinlir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A
(a)

SUNUMA JLiSKIiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhnsebe standartlan ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansa! tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazirlanig olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Tlirkiye
Muhasebe Standartlart ("TMS"} hikimlerini ieren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuali® esas ahnmustir. Bununla birlikte Fon'un portfoylindeki varliklarm gergefie uygun
deger digtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k,

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlar,, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiizilinde belirtilen hitkiimlere, Tlirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan gikaridan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergegie uygun degerleri ile gbsterilen finansal
varlik ve yiikimltliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyannca dofru sunumun yapilmass amaciyln gerekli diizellme ve simiflandirmalar
yansitlarak dilzenlenmigtir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar nksi belirtlimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarsk ifide edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

{b)

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") tarafindan yaywlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi fanliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

31 Aralik 2015 ¢avihi itibariyla ylrlirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceld
standartara getirilen degigiklikler ve yorumlar:

. TMS 19*daki depigiklik, “Tanimlannug fayda planlar”,
. Yatlik Iyilestivmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan ytllik
. TERS 2, Hisse Bazh Odemeler
v TERS 3, Isletme Birlegmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Bolimleri
«  TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimil
. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhklar
. TFRS 9, Finansa! Araglar; TMS 37, Karsiliklar, $arta Bagh Varhk ve
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olglim
. Yillik Iyilestinmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yithk
raporlama ddnemlerinde gegerlidir, . 2011-12-13 ddnemi iyilestirme projesi asafida yer
alan 4 standarda degisiklik getirmistir:
. TFRS 1, TFRS nin LIk Uygulamasi
. TFRS 3, Isletme Birlegmeleri
. TFRS 13, Gergejie Uygun Deger Olgtimi
. TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinlimedikge Furk Lims (“TL™) olorak ifade edilmiglir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2015 taribl itibariyla yayimlanmg ancak heniiz yliriirlifie glrmemis olan
standartlar ve defisiklikler

. TERS 11, “Milsterek Anlagmalar”daki degisiklik,
. TMS 16 “Maddi duran varliklar®, ve TMS 41 “Tarimsal fanliyetler”,
standartlanindaki meyve veren bitkilere iliskin degisiklik,
. TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varhiklar” ve “Maddi olmayan
duran varliklar”, amortisman ve itfa paylar,
. TFRS 14, “Regiilasyonn tabi ertelenen hesaplar™
. TMS 27 “Bireysel! finansal tablolar”,
. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is
. Yillik lyitestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilbk raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degigiklik
. TFRS 5, ‘Sauy amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,
salig metotlarina iliskin deisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: A¢iklamalar’, TFRS |'e bagh olarak yapilan,
hizmet s6zlegmelerine iligkin degisiklik,

. TMS 19, *Caligantara sagilanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin actklanmasina iliskin
degigiklik.

. TMS | “Finansa! Tablolarm Sunulugu™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihlen sonra
baglayan yilltk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler ile finansal
raporlarin sunum ve agiklamalarimi ivilestirmek amaglanmigur.

. TFRS 15 “Misteri stzlegmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadtr.
Finansal varbklar ve ylktimlgiiklerin siniflandirmast ve 8lgliimesi ile ilgili
zorunluluklart ve aym zamanda yuanda kullamimakta olan, gergeklegen defier
diislikliigh zarars modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir,

Asagldn yer alan slandartlar, yorumlar ve degisikler henfiz KGK tarafindan

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TERS 15 “Miugterilerle yapilan sbzlegmelerden dofian hasilat”

Kurueu y8netimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde

Fon'un finansal tablolari tzerinde Snemli bir etki yaratmayacag gérigtindedir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belinilmedikee Tork Lirasi {FL") olarak ifade edilmigtir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(c)

(d)

Q)]

B.

Karstlastirmal bilgiler ve 8nceki diinem tarihli finansnl tablolarn diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarimn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimn hazwlanmasmda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve sartlara, yilrirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliflerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un finansal
tablolan Gneeki dénemle karsilastirmah olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Arahk 2015 tarihi
itibaryla finonsal durum tablosunu, 31 Arabik 2014 tarihi itibaryla hazirlanmig finansal durum
{ablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dbnemine ait kar veya zarar ve digier kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akss tablosunu ise | Ocak - 31
Aralik 2014 hesap dénemi ile karsilagtrmali olarak duzenlemistir. Gerek gorlildiigit takdirde cari
dtmem finansal tablolarin sunumu ile uyguntuk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
yeniden dlizenlenmekledir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlk ve yikilmltlikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhik ve
yiikimitlokleri net olarak deperlendirmeye niyel olmasi veya varliklann clde edilmesi ile
yilkiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak pdslerilirler.

Raportama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faalivette bulundufu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yaptlan tnemli degigiklikler ve tespit cdilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
dontik olarak uygulanir ve Snceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yils
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamistir,

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizen bir doneme iliskin ise, degisikligin yapidii cari
dnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildify dSneinde hem de gelecek ddnemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'up 2015 yili igerisinde muhasebe tahminlerinde bir defigiklik
olmanuslir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIXLAYICI DIPNOTLAR
(Futarlor aksi belirtilmedikge T0rk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

D.

(0)

(b)

(c)

ONEMLE MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nnlit benzerlerd

Nakit ve nokit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP™) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango larihi itibariyla agik bulunan islemlerin deferlemesi sonucu tiesnplanan
{utarlar teminatn verilen nokit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
17).

Ters repo alncaklar

Geri almak kaydiyla satifan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansiilir ve Kargi tarala
olan ylikiimlbiok “Repo borgian" lhesabma kaydedilir. Geri sntmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satig ve geri ahy fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami yntemine giire
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi sureliyle “Ters repo alacaklan™
hesabna ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklay

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul Kiymetler olarak sinflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varltklorin simflandirilmas: Fon ybnetimi tarafindan satin alma
amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde karartastinimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergegie uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satim alma
masraflan da dahil olmak fizere maliyet bedelleri lzerinden gdsterilmektedir. ‘

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhklar gercefe uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ahm satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gercegie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yikiimlitiklerdeki
diger net deftisim” hesabina dahil edilmektedir.

Al satim amacli menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temetil) alacaklari ise ayn olarak temeltii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gtisterilmekiedir.

Ttim yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
{Twiarlnr oksi belinilmedikge Tirk Lirsi (“T1.") olarnk ifade edilmigtir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)

Q)

(e)

(0

(8)

Takas alacaklar: ve borglart

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is glinlinde sattis menkul
kiymetlerden kaynaklonian alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar” kalemi altinda alunda
Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is ginlnde aldif menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadr. :

Kur defiisimin etkileri

Yabanct para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dtnem sonu Turkiye Cuinhuriyet Merkez Bankas
disviz alis kurundan Titck lirasina ¢evrilinigtir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve dier kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya difier segilmis
finansal bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortayn gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren otaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
ahnen tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizelir.

Vergl kargthii

193 Sayth Gelir Vergisi Kanunu’nun (“*GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayth yasa ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na glire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve
varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglari Uzerinden yapilacak tevkifat orant degigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir. '
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutaclor aksi belirtilmedikge Tork Liras: (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

()

M

1)

Gelir/giderin tamnmasi

degierlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklars, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydeditir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alm ve satimy, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymel satis glinit degieri (alig bedeli ve saug giinlne kadar olugan deger arlig
veya azaliglar toplami) fizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar® hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim snyistna bolUnmesi suretiyle hesaplanir, Satig wtart ile satis glinil degeri
arasinda bir fark olustun takdirde bu fark “Finansal varlik ve yitkimliliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iligkin Fon'un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaplan gikanlarak “Finansal varlik ve ylkiimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP") islemler igin teminat olarak verilen tutar her
gln itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ defieri de dikkate alinarak degerlenmekle ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difier kapsam!i gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylikiimliiloklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmekiedir. ligili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettl gelirleri ilgili temetilyil alma hakki olugtufu tarihte finansal Iablolara kaydedilir.

Kurticu’ya Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiht olarak, yilik fon toplam degerinin Kurucu ile portfBy ydnetimi cergeve
sbzlegmesi ile belirlenen oranda Fon ynetim Ocreti 8denmektedir. lgili tcret pay fiyati agiklama
glinlerinde tahakkuk cttirilir ve bu ticret her ay sonunu izieyen bir hafta iginde Kurucu'ya 6denir.

Tum giderler kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gdre
kaydedilmektedir.

Katdmn paylart

Katilma paylari Fon'un net varhk deferi Uzerinde gnllk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarsfindan almip satlabilir. Kaulma payimn fiyatr fon net varlik deferiftoplam
degierinin, degerleme glniinde tedaviilde olan pay sayisia bdlinerek beliclenmektedir.

fligkili tarafar
Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ybneticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayll sermaye iligkisinde bulunan kuruluglare, Kurucu list diizey yOnetimi ve

Yénetim Kurulu Oyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol editen veya Snemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

12
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi belintiimedikge Tk Lirast ("TL") olarak ifade edilmiglir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(k) Uygulanan defierleme itkelerl

Portf8ydeki varliklarn degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portf8ye alman varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gOntindeki yabanc) para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur,

b) Alis tarihinden baglamak Ozere portfoydeki varhiklardan;

)

2)

3)
4)

3)
6}
7

8)

9)

Borsada islem gBrenler defierleme glininde barsada olugan en son seans agirhkl ortalama
fiyat veya oranlarln degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem gbren varhklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkh
orlalama fiyatiar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degierleme gilniinde borsada alim sattma konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsn fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem glinlindeki i verim orani ile degerlenir.

Fon katlma paylan, degerleme glinli itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
defierlenit.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlencn doviz
ahis kuru ile degerlenir.

Ttirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portfdy deperi tablosunda
gosterilir, Bu varliklar teminati tirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
Borsa dhst repo-lers repo sozlesmeleri, piyasa fiyatm en dofiru yansitacak gsekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde betirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazih karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun yinetim
kurulu tarafindan alinir. '

c) Endeks fonlarin portitylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir,

Fon’un diger varlk ve yikimlbikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden ytiklimlulukleri TCMB tarnfindan ilgili yabanc
para igin belirlenen diviz satis kuru ile ¢arpilmas suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuinrinr aksi belinilmedikge Tark Lirast (“TL") olorak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
F. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolar, fonun stirekliligi esasina gdre hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varlik ve ylikitmlitioklerin tutarlarn ve ilgili dSnem icerisinde olugtupu
raporianan gelir ve giderlerin tutarlarins etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasing gerektirir,
Bu tahminler ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farkhlik pdsterebilir. Fon portf8ylindeki varhiklarm degerleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmusgtur,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfdy yoneticisi taralindan finansal performanslari ayri takip
edilen b8timleri olmadigindan ve hizmet sundugu coprafi b8lge Turkiye oldugundan 31 Arahk 2015
tarihi itibartyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica bdlimlere gdre raporlama yaptimamgtir.

14
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Putarlar aksi belintitmedikge Tark Lirasi ('TL") olarak ifade editmistir.)

4 - fLISKILI TARAT ACIKLAMALARI

a) 3} Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

At Aralik 2015 31 Aralidc 2014

Nakit ve nakit benzerlerd
Tiick Ekonomi Bankasi A.S. -Vadesiz mevduat 13.667 3.720
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. -Vadeli mevduat - 115.403
13.667 119,123

Borglar

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. -Fon yonetim ficreti 5.153 5.350
TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. - Fon ydnetim {icreti 1,521 1.745
TEB PorifSy Yonetimi A.S. - Fon ybnetim licreti 3.042 3.967
9,716 11,062

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemieri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagrdaki gibidir:

1 Ocalk - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Tirk Ekonomi Bankasy A.S. - Fon yonetim ilcreti 65.900 40,633
TEB Porifoy Yonetimi A.$. - Fon yonetim Uicreti 39.739 52.033
TEB Yatinim Menkul Degerler A.$. - Fon Ynetim tcreti 22,100 17.597
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 1.139 1.596
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tuorlor aksi belirtitmedikge Tork Lirasi {(“TL™) olarak: ifnde edilmigtir.)

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

3] Aralk 2015 itibariyla ters repo s6zlegmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Builunrmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Borglar

Odenecek fon ybnetim ticretleri 10.140 12.033

Odenecek denetim lcreti 6.274 5.106

Odenecek saklama flereti 99 320

SPK kayut {icreti 222 287

Diper borglar 1.640 217
18.375 20.463

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla stpheli alacagi bulunmamaktadie (31 Aralik 20i4;

Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutaslor aksi belinilmedikge Tork Lirst (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir) (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
3t Araliki 2015 3t Arnhk 2014

Yénetim ticretleri (%) 132.063 117.349
Saklama ticretleri - 685
Kurul kayt icreti 1.383 973
Denetim ticretleri 6.242 5.059
Aracthk komisyon gideri (**) 804 1,342
Tahvil ve borsa paylar 335 254

140.827 125.662
(*} Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile mubasebe hizmetleri kargihi

**)

olarak her glin icin fon toplam degerinin %0,0070"inden olugan ytnetim lcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfdy ytnetim sthzlegmeleri ve katilma belgesi alim
satminn aracilik stzlesmelerl cergevesinde Kurucu'ya, Ynetici'ye ve katilma belgesi alim satimim yapan
kuruluglara 8cenir (31 Aralik 2014: %4:0,0070).

Fon hisse senetleri alim satim iglem yopug@i aract kurumlardan Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. kesin iglem
komisyonfarinda %60,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde %30,000525 komisyon tdemektedir, TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S. kesin iglem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %:0,00084 O/N
repo/Ters repo %0,00147 Tokasbank Para Piyasas) komisyon orani%0,0022, Tgtin Uzeri (glemlerde
940,00027 (31 Aralik 2014: Fon hisse senetleri alim satim islem yaptigi aract kurumlardan Tlirk Ekonomi
Bankasi A.S kesin iglem komisyontarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo istemlerinde %0,000525
komisyon Sdemekiedir. TEB Yatinm Menkul Deferler A.$ kesin islem komisyonu %:0,00150150 Uzun
vadeli ters repo %60,00084 O/N repo/Ters repo %20,00147 Taokasbank Para Piyasasi komisyon
orani%0,0022, Tglin Nzeri islemlerde %0,00027).



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twtarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilimisgtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhiklar

3 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Alim satim amagh finansal varhiklar
Devlet la_lwilleri 3.725.031 5.245.505
3,725,034 5.245.505

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylan agagidaki gibidir:

3 Arbk 2018 M Arelik 2004
Plynsa Falz Plyata Falz
Nampal deper ornnt {%) Nominal degerl orani (%)
Devlel 1abvillers 3 800D 000 3.725.031 15,22 5200 000 5245505 B65
3,725,031 5.245.505

31 Arahik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamakiadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGER! MUTABAKATI

31 Avalik 31 Aralik

2015 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degieri 4,194 880 5.707.456
Fiyat raporu Gzerine verilen duzeltmelerin elkisi - -

Finansat durum tablosundnki 4.394.880 5.707.456
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twiarinr nksi belinkmedikge Turk Lirast (“TL") olamk ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Qcnk -
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Ters repo faiz gelirleri 957 153
Borsa Para Piyasas: faiz gelirleri §6.953 21.553
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 377.284 166.401
Vadeli mevduat faiz gelirleri 28.420 11.385
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklegmis kar/(zarar) 23.905 155.830
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmemis kar/(zarar (41.131) §1.547
Vadeli mevduatlara iliskin pergeklesmemis kar/(zarar) (360) 1.142
Borsa Para Piyasasina iliskin pergeklesmemis kar/(zarar) 196 (70)

406,224 437.941




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarloe aksi belinilmedikce Tark Lims: (“7L") olarak ifade cdilmislir.}

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2015
Esas faallyctlerden diier gelirler

Diger gelirler 14

1 Ocak -
31 Aralik 2014

14

1 Ocak -
31 Aralik 2015
Esns faaliyetlerden difer giderler

Diger giderler (*) 160

1 Ocak -
31 Arahk 2014

1.979

160

1.979

(*) 31 Aralik 20t5 tarihi itibanyla esas faaliyetlerden difier piderler icerisinde borsa pays BSMV kargthg
bulunmaktadir (31 Arahk 2014: Esas faaliyetlerden difier giderler igerisinde banka masraflari ve difer

giderler bulunmaktadir),

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon portfdylinde ddvizli menkul kiymet butunmamaktadir (31 Arahk

2014: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla tlirev araglarr bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadur).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPl DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twtarlar nksi belirtilmedikge Tk Lirmss (“TL") olarak ifade edtimistir.}

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal arag¢larin gergege uygun deger|

Gergepe uypun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullanina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karsibinda el degistirebilecedi veya bir yikUmiuliglin karsilanabilecegi
degierdir.

Fon, finansal enstriimantarin tahmini gergege uygun degerierini hilihazirda mevcul piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini  kullanarak belirlemigtic.  Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
defierlendirip gergee nygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecefi miktarlarin

Gergege uygun degerleri tabmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstriimanlarin gercefie uygun
degerlerinin tnhmini igin asagidaki y8ntem ve varsayimlar kullanimigtsr:

f, Finansal varliklay;

Bankalardan alacaklar ve diger finonsal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskantolu degerleri ile kayutlara almmaktadir,

Menkul kiymetlerin gercefe uygun degierlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

b. Finansal yikiimldiliikler;

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parsal yokumliliklerin pergefie uygun degerlerinin defier degerlerine
yaklaghip1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikUmltltiklerinin maliyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahlk 2044
Kayith Kayith
Mallyet degeri Mnallyet defieri.
Nokit ve nakit benzerleri 68R8.224 6/8.224 482414 482414
Finansal varliklar 1.689.3714 3.725.03) 5.168.721 5.245,505
Borsn Para Piyasasindan Alacaklar 580.241 580.241 153.046 153,046

Diger borglar 18.375 t8.375 20.463 20.463

Fon'un portfiylindeki variiklarn kayith deger 8lglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
deferleme ilkeleri esas alinmustir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerteri ile difer alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari sebebiyle pergefie uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklagtif dngdriilmektedir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutartar aksi bedirtiimedikge Tuek Linsi (“TL") olamk ifnde edilmiglir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varhklartn ve yiikimliliklerin gercege nygun degeri agafidaki gibi betirlenir:

. Birinci seviye: Finansal variik ve ylikimltlitkier, birbirinin ayni varhk ve yiikiinliilikler igin

aktif piyasadn islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikimltlikler, ilgili varlik ya da yiikiimlitligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen

fiyatinn bulunmasinda kullanifan girdilerden degerlenmektedir,

' (glinch seviye: Finansal varlik ve ylikimldlikler, varlik ya da ylk(mlilogin gergege uygun
degerinin bulunmasiada kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Ahm satym amagh gbsterilen finansal varhklar;

3 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Devlet tahvilleri 3.725.031 - -

3.725.031 - -

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Devlet tahvilleri 5,245.505 - -
5,245,505 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibanyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayils Resmi Gazete'de Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1I-14.2)de Degigiklik Yapilmasma Dair

Teblig (11-14.2.a) yiiriirlife girmistir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AlIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarar aksi belintibmedikge Tiiek Lirost (“TL") olamk ifade edidmistir.)

17- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015 31 Arahlk 2014
Nakit ve nakit benzerleri :

Bankalardaki mevduat 107.983 329,368
-Vadeli mevduat 93,766 325.195
-Vadesiz mevduat 14217 4,173

Borsa para piyasas) alacaklar (*) 580.241 153.046

Ters repo alacaklari - -

688.224 482.414

(*} 31 Aralik 2015 torihi itibariyls, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklann vadesi | aydan kisa olup, agrhikh
artalama faiz oran1 %212,35 (31 Arahk 2014: %1 1,35)"dir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla bankadaki vadeli mevduatin vadesi bir aydan kisa olup, agirikh ortalama
faiz oram %12,35 (31 Arahk 2014 jtibanyla bankalardaki vadeli mevduatiann vadesi 2 aydan kisa olup,
afurlikh oriatama faiz oram %10, 70'dic)dir.

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihteri itibariyla nakit akig 1ablolarinda nakit ve nakit benzeri defierler
hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklari duglilerek gosterilmekiedir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 688.224 482.414
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri {-) - -
Faiz tahakkuklar: (-) 1.024 {.188

Nalit akuy tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 687.200 481.226
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT -

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belidtiimedikge Ttek Lirasi (“TL") olarak Ifnde edilmigtir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSUNA [LISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibariyla toplam deBerl/net varik degeri 5.707.456 5,193.393
Toplam deferi / net varhk defierinde artis/(azalig) 265.251 310,300
Katilma pay ihrag tutars 366,325 4,730.903
Katilma pay iade tutari {1.944.152) (4.527.140)
31 Arahk ittbartyla toplam defieri/net varhk deferl 4,394,880 5.707.456

2015 2014
1 Ocak itibariyla {(Adet) 9.531.434 9.297.904
Dénem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 598.519 8.080.,633
Ddnem iginde geri alinan fon paylani Say!1Si (Adet) {3.158.457) (7.847.103)
31 Aralik itibaniyla dolasimdakl pay sayisi (Adet) 6.971.496 9.531.434

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla gikariimig katilma belgeleri 648.500.000 (31 Aralik 2014: 648.500.000)

adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katlma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.§. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlegmesine istinaden menkul Kiymetler

Takasbank glivencesi alundadir,

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIG! VE DUZEYI

FiNANSAL RiSK YONETIMI

Fon partfylindeki finansal varlik ve yikiimluliiklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
dbviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkiteri dahil gesitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmistir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twiartor nksi belinimedikge Tork Lims: {*“TL") olorak ifade edilmistir.)

19-. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(Devam)

ill.  Pivasa riskine iliskin agtklamaiar

Diviz pozisyonu riski;

Yabanci para varhiklar, yiikimldlikler ve bilango disi ytikUmlilitklere sahip olma durumunda ortayn
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Arahk 2015 ve 2014
tarihleri itibariyta yabanci para cinsinden varlik ve yikdmlaligd bulunmamakiadir,

Faiz orani riski;

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yukiimliliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defisimlerinden etkilenen varhiklari ayni tipte yikimlilliklerle kargilamak suretiyle
ytinetilmektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli inansal araglar

Finansal varhklar

Alim satim amagh finansa! varliklar 3.725.031 5.245.505
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 580.241 153.046
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Twiortar aksi belirtitmedikge Tork Lirasi (“TL") elarak ifade editmistir.)

20 -

(i

(i)

(I

(iv)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon, Kurucw'nun t Ekim 2015 tarihindeki tasfiye talebi ile Sermaye Piyasasi Kuruluw’nun 13
Kasim 2015 tarih ve 31/1441 sayih karan ile tasfiyesi uygun bulunmug olup Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan nhnan 3 Aralik 2015 tarih ve 13206 sayilt karari ile 13 Haziran 2016 tarihi
itibariyla Fon tasfiye edilecektir.

Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinclamalar
agagidaki pibidir: '

Hisse Senetleri %25-%100, Yabanci Hisse Seenetleri %0-%75,0zel Sekt8r Borglanma Araglari
%0-%75, Kamu Borglanma Araglan %0-%75, Yabanci Ozel Sektiir Borglanma Senetleri %%0-
%75, Repo 50-%7,5, Ters Repo %0-%75, Varhiga Dayali Menkul Kiymetler %0-%75, Altin ve
Kiymetli Madenler %0-%475, All. Ve Kiy. Mad. Dayali S. Piy. Araglart %0-%75, Gayrimenkul
Sertifikas) %0-%75

31 Aralik 2015 itibariyla Fon ponfdyiinde gelir onakhg senetleri bulunmamakiadir (31 Aralik
2014; Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2015 1arihi itibaniyla alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).

...................
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AfT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




pwc

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Yatinm Menkul Degerler A.9. B Tipi Degiisken Fonu'nun pay fiyatinmn hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Arahik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam defier/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 3o Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Plyasasi Kuruln'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadifint SPK’nin konu hakkindaki diizenlemie ve duyurular gergevesinde g1 Aralik 2015 tarihi
itibanyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Yatirim Menkul Degierler A.S, B Tipi Degisken Fonu'nun pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil
cden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy defieri tablasu ve toplam defier/net varhk deBeri
tablasunu iceren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmsgtir. ‘ '

Gériigit Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

TFonu tambier bilgiler bélimi 1.H'de agildandig fizere, Kuruew'nun 1 Ekim 2015 taribindeki tasfiye talebi-
cercevesinde SPK'min 13 Kasim 2015 tarih ve 31/1441 sayih karariyla Fon’un tasfiyesi uygun bulunmug
olup SPK'mn 3 Arahk 2015 tarih ve 13206 sayil karariyla, 13 Haziran 2016 tarihi itibanyla Fon tasfiye
editecektir, B ' :

Bu goriis tamamen SPK ve TED Yahrim Menkul Degerler A.§. nin bilgisi ve kullanum iin hazitlanmig
olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir. ‘

Bagaran Nas Bagunsiz Denelim ve
Serbest Muhasebecl Mali Milgavirlik A.§.
a member of

. & £ rﬂ.‘.« ":1
, g 'i-")

: . :..':“, "~
Engi Cu];juk#ﬂ_'i N{M-
Sorumiy Bepetei (0

4‘\ LT #

istanblll,\é‘%:ﬁiﬁn’!"‘fcﬁﬁ

Bagaran Nas Ragimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§, amember of PricewatertouseCaopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad, No:48 B Blok Kei:9 Akaretler Begiktag 34357 [stanbut - Turkey
WIWW, PWE.CoIn/tr Telc'phanc:‘ +90 (212) 326 6080, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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B TiPl DEGISKEN FONU
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
{Tolarlnr aksi belldiimedikcc\'l'llrk Lirnsi_ ("TL") olarak ifade edidmistir,}

A.  FONUN ADIL:

TEB Yatirim Menkul Dégerler A.S. B Tipi Degisken Fonu o J

B.  KURUCUNUN UNVANI:
TEB Yatirim Menkul Dejerler A.S.
C. YONETICININ UNVANI;
TEB Portfdy Yénetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar 6.485.000 TL'dir,
E.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Fonun toplam degeri 4.394 880 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISL:
Fonun kafllma pay! sayisi 6.97I.496 adettir,
G.  FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 2 Haziran 1997 tarihinde kurulmustus,

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren sliresiz kurulmus olup, Kurucu'nun | Ekim 2015 tarihindeki
tasfiye talebi ile Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 13 Kasim 2015 tarih ve 31/144 sayih karar ile
tasfiyesi uygun bulunmug olup Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 3 Aralik 2015 tarih ve
13206 sayilt karar ile 13 Haziran 2016 tarihi itibariyla Fon tasfiye edilecektir.




'TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.
B TiPi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMAN_SINA IL[SKiN BiLGiLER
(T_ul_urlur aksi 'bcllnllrhc_dikcc 'I'ufk_l.lm;l_(“TL“) otarak ifade cdllm_isllr.)

A.  YIL SONUKATILMA PAYIFIYATL:
Fonﬁn yil sonu kattlma pay ﬁy#ti 0,630407 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATL:
Fonun &nceki yil katilma pay fiyat 0,598803 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katiima pay: fiyat: artig orami %35,28'tir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI: -
Yilbagina gore fiyal artig orani %35,28'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varant

Devlet Tahvili

Ozel Sekttir Tabvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varlia Dayah Menkuller

Kira Sertifikalan 7

Katilim Hesal

Katlma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasas

Kiymetli Madenler

VIOP Islemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon ' '

Yabanci Hisse Senetleri |

Vadeli Mevduat_TL




'TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

B TiPl DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutarkar aksi b;linllmed;k{;e Tllrk Liram (“TL") olarak llfndt; edl.lmislir.)

£

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI;

Yillik ortalama tedavill orant %1,65'tir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Y:lhik ortalama portfoy devir hizi %4 10,3 7'dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfiylin ortalama vadesi 252 glndiir.

KATILMA .PA‘Yl IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay) ihraglarindan I_(nynaklanan nakit girisleri 366.325 TL'dir,

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar 1.944.152 T1.'dir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

"TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
' (Tutprlar nksl ]Jelirtilmcdikqe Tﬂrk Lirns (“TL") olarak ifade .eldilmlﬂir.)

31 Avahk 2015

Yatinm fonlari igin kurueu tarafindan . _
iktisap edilen katilma pay: -

Tutar Grup Toplam
TL % % i
Fon/ortakltk portfdy deferi ' 4,399,038 - 100,09
Hazir degerler 4217 - 0,32
Kasa _ - . - :
Bankalar 14,217 100,00 -
Diger hozir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Difier varhklar - - -
Borglar 18,375 - {0,42)
Takasa borglar : - - -
Ydnetim flereti 10,140 35,19 - )
Odenecek vergi - - -
" htiyatlar C - - - L
Krediler _ - c - -
Difier borglar : ' 8.235 44,81 -
Toplam deger/net varhk degeri 4.394.880 160,00
Toplam Katilma payi/Pay sayisi . 648,500,000
Katilma pay tutan ' 0,630407 s




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

YIL ICiNDE YAPILAN GIDERLER

" (Tutarbar oksl beliniimedikge Turk Lirsi (“TL") otarak ifde edilmistir,)

] Oquk -
31 Arahl 2015

SPK kayda alma Ueretleri 1.383
Borsa pay:1 BSMV karsilif 159
Aracilik komisyon giderleri 804
Fon ybnelim Ucretleri 132,063
Denetim deretleri 6.242
Tahvil ve borsa pay: 335
Diger giderter |
140,987




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEC:isKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR

(Tularlnr aksi belmllmcdlkgc Tark, Lir’dSl ("TL.") olorak il'atlc edilmlsllr )

A. Y iginde Rii¢han Hakki Kullamml, Bedclsiz Pay Ahmu, Temettil ve Anapara Tahsilatina
fligkin Agiklamalar
Bulunmamaktadir.

B. Yl iglnde Yatinm Fontarma [ligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degigme ve Hukuki

{ntitaflarta ligili Agiklamalar

(i) Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tilrk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") yaymlamig oldugu teblifler ve Vergi
Usul Kanunu'na wygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralk 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatiim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig"i
(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarn hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar

~ belirlemistir.

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayilh Resmi Gazete'de
Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebllg (11-14,2)de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (I1-14.2.a) yliriirlige girmistir,




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tirl DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar nksi belirtllmedikl;c_TlIrk L_Imsl {"TL") ul;_t_mk {fade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldue Yatwrim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlan" konulu t0. maddesinin (4) nolu bendi uyanncn,
salig detaylarina yer verilmemigtir,




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
B Tiri DEGISKEN FONU

ITFALAR )
{Tutpriar aksi beliniimedikye Tork Lirasy (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

Sermaye Piyasasi Kurttlu'nun yaymlams oldugn Yatm Fonlarinin Finansal Raporlama Esastarina
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin “Portfdy dagilim raporlar kenulu 10. maddesinin (4) nofu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer veritmemistir. '

10




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
- (Tutarlar aksi _bclinilmedikqﬂ Turk Lirass (“TL"} olarak ifode cdilmistir.)

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayimnlamig oldugu Yatinm Fonlannin Finansal Rapurlﬁmn Esasiarina
Higkin Tebligi (11-14.2)' nin "Pontfsy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
nhs detaylarina yer verilmemigtir. '

H




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
B Tiri DEGISKBN FONU

FiYAT RAPORLARINA iLislclN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tmarlnr aksi hclimlmedll\ge Tiirk Lirast (“TL"} olarak Il‘ade edilmigtic, )

)

2)‘

Purthydeki varhklarin degeri agafiidaki esaslara gore tespit edilir;

a) - Portfdye alinan varliklar abm fiyatlanyla kayda gegirilir, Yabanc para cinsinden
varhiklarin alim fiyan satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C, Merkez
Bankast ("TCMB") dtviz satig kuru il garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Altg tarihinden baglamak lzere portfdydeki varhklardan;

D

2)

3)
4)
5)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gtrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agrhkly
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans) uygulamas:
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gtrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alun satima konu
olmayan paylsr son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gilntindeki ig verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancs para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahs kuru ile degerlenir,

Turev araglar nedeniyle - teminat otarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gtsterilir, Bu varliklar teminatin tiird dikkate ahinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dojru yansitacak sckllde :

glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentierde belintilenler diginda knlaplar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan
Tilrkiye Muhasebe Standartlar) (“TMS") / Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlars
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir, Defierleme esasari, yazih karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemtere iligkin kararlar kurucunun yonetim -

kurulu rarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfiylerinde yer alan varltklardan; baz alinan endeks l\npsnminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasmda kullanilan esaslar, diger varliklar isc
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yllkﬂmlﬂlilklerl, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yobanci para cinsinden ylkimllikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanes para igin belirlenen dbviz sauig kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir,




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. B TIPi DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatinm Menkul Degerler A§. B Tipl Degisken Fonu’ nun 01.01,2015-31,12.2015
hesap dénemindek! faallyetlerl ve finansal sonuglar 6362 sayilt Sermaye Plyasasi Kurulu' nun
yatinim fonlarina Hliskin diizenlerneleri, Fon fetozigt hitktimlerl ve Yatirim Fonlarmin Pinansal
Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler gergevesinde, finansal tablolarin
ve portf8y raporlarinm  dnemili konularda ger¢efe aykirt blr agiklama veya a¢iklamarn
yapildigt tarth  itibariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangl bir eksiklik
icermedigl,

¢) Gorev ve sorumiuluk alaninda sahip  olduklan bilgiler cergevesinde,  bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifler!, pasiflerl, finansal durumu ve kér
ve zarari lle lligli gergek durumu dirlst bir bigimde yansitii ve portféy raporlanmn fon
Igtlziiglne, izahnamesine / [hrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim,

Beyan ederim.

Fon Mudiiri

OS2,

Ash ERTAN



